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CONTADORES PUBLICOSY CONSULTORES

|
CONSULTORELS

Al Consgjo de Administracion y alos Accionistas de:
Umbrella Compaiiia de Seguros, SAA. deC.V.

Opiniodn.

Hemos auditado |os estados financieros adjuntos de UMBREL LA Compaiiia de
Seguros, SAA. de C.V., que comprenden el balance general a 31 de diciembre de 2017 y
2016, y los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y flujos de efectivo
correspondientes los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiaes, la situacion financiera de UMBRELLA Compaiia de
Seguros, SA. de C.V., a 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como sus resultados y sus
flujos de efectivo correspondientes por a los afios que terminaron en dichas fechas, de
conformidad con las Normas de Informacion Financiera aplicables en México (NIF) y
criterios contables aplicables a las Instituciones de Seguros emitidos por la Comision
Nacional de Seguro y Fianzas.

Opinién sin salvedades.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente en todos |os
aspectos materiaes, la situacién financiera de UMBREL LA Compafiia de Seguros, S.A.
deC.V., a 31 dediciembre de 2017 y 2016, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes a los gercicios terminados en esas fechas, dichos estados han sido
preparados de conformidad con criterios contables emitidos por la Comision Naciona de
Seguros y Fianzas.

Bases dela Opinion.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con més
detalle en la seccion de “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Institucién de acuerdo
con Codigo de Etica Profesiona del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.
(Cédigo de Etica Profesional) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestras auditorias de los estados financieros en México, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos y con el Codigo de
Etica Profesional. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Responsabilidad dela direccién en relacion con los estados financier os.

La Administracion de la Institucion es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de | os estados financieros adjuntos de conformidad con las NIF y con
los criterios contables aplicables a instituciones del sector asegurador emitidos por la
Comisién Nacional de Segurosy Fianzas, asi como del control interno quela Administracién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacién
material, debido afraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, |os administradores son responsables
de la vaoracion de la capacidad de la Institucion de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun proceda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando |a base contable de empresa en funcionamiento excepto si tienen
intencion de liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

Responsabilidad del auditor.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si |os estados
financieros como un todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y
emitir nuestra opinién. Seguridad razonable es un ato nivel de seguridad, pero no es garantia
de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
va a detectar errores materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o
error y se considera material s, individualmente o en conjunto, puede esperarse
razonablemente que influyen en las decisiones econdémicas de |0s usuarios, tomadas sobre la
base de | os estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Atentamente,
C.A.R.E.YA., SC.
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Umbrella Companiia de Seguros, SA.deC.V.

(Subsidiariade AP Risk, SA.deC.V.)
Balance General al 31 dediciembrede 2017 y 2016
Expresados en pesos

Activo 2017 2016
Inversiones (Nota 3b, 4)
En valores
Gubernamentales $ 10,185,455 $ 6,577,247
10,185,455 6,577,247
Disponibilidad (Nota 3X, 5)
Cajay bancos 710,660 3,781,086
710,660 3,781,086
Deudores
Por primas (Nota 6) 1,857,184 212,452
Otros (Nota 7) 5,333,520 1,131,508
7,190,704 1,343,960
Otros activos
Mobiliario y equipo (Neto) (Nota 8) 339,412 371,767
Diversos 47,055 10,658
Gastos amortizables (Neto) (Nota 9) 1,280,000 1,440,000
1,666,467 1,822,425

Suma del activo $ 19,753,286 $ 13,524,718




Umbrella Companiia de Seguros, SA.deC.V.

(Subsidiariade AP Risk, SA.deC.V.)
Balance General al 31 dediciembrede 2017 y 2016

Expresados en pesos

Pasivoy Capital Contable 2017 2016
Reservastécnicas
Deriesgosen curso
Vida
Accidentes y Enfermedades $ 3589615 $ 1,373,244
Para obligaciones pendientes de cumplir
Por siniestros ocurridos y no reportados y gastos de gjuste 2,108,842 178,425
Siniestros ocurridos pendientes de pago 329,198 116,100
Por primas en depdsito 225,978 456,227
2,664,018 750,752
Acreedores
Agentesy gjustadores 1,444,025 170,443
Diversos (Nota 10) 177,789 211,595
Segurosy fianzas 5,095 -
1,626,909 382,038
Otros pasivos
Impuestos por pagar 1,408,367 95,660
Sumadel pasivo 9,288,909 2,601,694
Capital Contable (Nota 12)
Capital o Fondo Social 15,431,000 11,000,000
Resultado de gjercicios anteriores (76,976) (176,031)
Resultado del gercicio (4,889,647) 99,055
Suma dd capital contable 10,464,377 10,923,024
Suma del pasivoy capital contable $ 19753286 $ 13,524,718

L as notas adjuntas forman parte de estos estados

“El presente Balance General se formul6 de conformidad con las disposiciones emitidas en
materia de contabilidad por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera
consistente, encontrandose correctamente reflgjadas en su conjunto, las operaciones efectuadas
por la Institucion hasta la fecha arriba mencionada, |as cuales se realizaron y valuaron con apego
alas sanas précticas institucionales y alas disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“El presente Balance General Consolidado fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo
la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben”.

“Los Estados Financieros y las Notas de Revelacion que forman parte integrante de los estados
financieros, pueden ser consultados en Internet, en la pagina electronica”: www.umbrella-
seguros.com.”

“Los Estados Financieros se encuentran dictaminados por € C.P.C. Mariano Javier Enriquez
Martinez, miembro de la sociedad denominada C.A.R.E. y A., S.C. contratada para prestar los
servicios de auditoria externa a esta sociedad; asimismo, las reservas técnicas de la sociedad
fueron dictaminadas por €l Act. Luis Hernandez Fragoso.”

“El Dictamen emitido por el auditor externo, los Estados Financieros, las notas que forman parte
integrante de los Estados Financieros dictaminados y € Reporte sobre la Solvenciay Condicion
Financiera, se ubicaran para su consulta en Internet, en la pagina www.umbrella-seguros.com., a
partir de los sesenta dias naturales siguientes al cierre del gercicio de2017.”



Umbrella Compaiiia de Seguros, SA.deC.V.

Estado deresultados por los periodosterminados al 31 dediciembrede 2017 y 2016
Expresado en pesos

2017 2016
Primas
Emitidas $ 35,919,657 5,611,055
Deretencion 35,919,657 5,611,055
(-) Incremento 6 (Disminucién) de lareserva
de riesgos en curso 2,216,370 1,351,102
Primas deretencion devengadas 33,703,287 4,259,952
Costo neto de adquisicion
Comisiones de agentes 5,306,554 1,675,207
Compensaciones Adicionales a Agentes 514,694 -
Cobertura de Exceso de Pérdida 229,231 --
6,050,479 1,675,207
Costo neto de siniestralidad, reclamacionesy otras
Obligaciones contractuales
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales 22,237,247 1,495,197
Utilidad o (Pérdida) técnica 5,415,561 1,089,548
Gastos de oper acién netos
Gastos administrativos y operativos 10,128,294 755,459
Remuneracionesy prestaciones a personal 307,346 293,594
Depreciaciones y amortizaciones 269,912 176,164
10,705,552 1,225,217
Utilidad o (Pérdida) dela operacion (5,289,991) (135,668)
Resultado integral de Financiamiento
Deinversiones (35,116) 138,887
Por venta de inversiones 436,416 92,466
Resultado cambiario (956) 3,371
Resultado por Posicién Monetaria - -
400,344 234,724
Utilidad o (Pérdida) antesde I SR (4,889,647) 99,055
Provision para e Impuesto sobrelarenta
Provisién para el pago del Impuesto sobre la Renta - -
Utilidad o (Pérdida) neta del gercicio $ (4,889,647) $ (176,031)

L as notas adjuntas forman parte de estos estados

“El presente Estado de Resultados se formul6 de conformidad con las disposiciones en materia de
contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera
consistente, encontrandose reflegjados de manera los ingresos y egresos derivados de las operaciones
efectuadas por la Institucion por el periodo arriba mencionado, las cuales se redlizaron y valuaron con
apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”

“El presente Estado de Resultados fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.”



Umbrella Compafiia de Seguros, S.A. de C.V.
Estado de variaciones en el capital contable
Por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

Expresado en pesos constantes

TOTAL CAPITAL

CONTABLE
CAPITAL O RESULTADO DE
CONCEPTO FONDO SOCIAL EJERCICIOS REilJJELAC?ColgEL
PAGADO ANTERIORES
Saldo al 31 de diciembre de 2015 10,000,000 - (176,031) | 9,823,969 |
Emision de acciones -
Aumento Capital Social 1,000,000 1,000,000
Constitucion de reservas -
TOTAL 1,000,000 - - 1,000,000
Utilidad Integral
Resultado de ejercicios anteriores (176,031) 176,031 -
Resultado del ejercicio 99,055 99,055

10,923,024

Saldo al 31 de diciembre de 2016 11,000,000 (176,031) 99,055
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores
Aumento Capital Social 4,431,000 4,431,000
Constitucion de reservas -
4,431,000 - - 4,431,000

TOTAL

Utilidad Integral

Resultado de ejercicios anteriores

99,055

99,055

Resultado del ejercicio

(4,889,647)

(4,889,647)

Las notas adjuntas son parte de estos estados

"El presente Estado de Cambios en el Capital Contable o Patrimonio se formul6 de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad
emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todos los movimientos en las
cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la institucion por el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y

valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables"

"El presente Estado de Cambios en el Capital Contable o Patrimonio fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los

funcionarios que lo suscriben.”



Umbrella Companiia de Seguros, S.A. de C.V.
Estado de flujos de efectivo
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresado en pesos constantes

2017 2016
Resultado neto $ (4,889,647) $ 99,055
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones 269,912 176,164
Ajuste o incremento a las reservas técnicas 4,146,788 1,528,964
(472,947) 1,804,183

Actividades de operacion
Cambio en Inversiones (3,608,208) (77,308)
Cambio en Deudor por Primas (1,644,732) (212,452)
Cambio en Deudores otros (4,202,012) (204,747)
Cambios en Otros Activos Operativos (36,397) (10,658)
Cambio en las obligaciones Contractuales 213,098 284,694
Cambios en Otros Pasivos Operativos 2,557,578 45,235
Cambios en Primas en Deposito (230,249) 456,227

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (6,950,922) 280,991
Actividades de inversion
Pago por Mobiliario y Equipo (77,557) (387,931)

Flujos netos de efectivo de actividades de inversién (77,557) (387,931)
Actividades de financiamiento
Emision de Acciones - -
Aumento de Capital 4,431,000 1,000,000
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 4,431,000 1,000,000
Incremento Neto de Efectivo (3,070,426) 2,697,243
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 3,781,086 1,083,844
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 710660 $ $ 3,781,087

Las notas adjuntas forman parte de estos estados

"El presente Estado de Flujos de Efectivo Consolidado se formul6 de conformidad con las disposiciones en
materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera
consistente, encontrandose reflejadas todas las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en la Institucion por
el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales
y a las disposiciones legales y administrativas aplicables™

"El presente Estado de Flujos de Efectivo Consolidado fue aprobado por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben™



Umbrela Compaiiia de Seguros, SA.deC.V.
(Subsidiariade AP Risk, SA.deC.V.)

Notas a los estados financieros
A | 31 dediciembrede 2017y 2016

I.- Personalidad juridicay actividad principal.

Umbrela Compafiiade Seguros, S.A. de C.V. (la"Compafiid') se constituyé el 16 de febrero
de 2015 einicio operaciones € 12 de noviembre de 2015, tiene autorizacion de la Secretaria de
Hacienda y Creédito Publico ("SHCP') y de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la
"Comision") para practicar operaciones de seguros y reaseguro en la operacion de accidentes y
enfermedades, principalmente en e ramo deaccidentes personales, de acuerdo con lo establecido
por la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (la"Ley") y la Comision como Organo de
inspeccion y vigilancia de estasCompafiias.

2.- Basesde presentacion

L os estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas de Informacion
Financiera (NIF) y a las reglas y practicas contables establecidos por la Comisién Naciona de
Segurosy Fianzas.

Resultado Integral- Es la modificacion del capital contable durante el gjercicio por
conceptos que no son aportaciones, reducciones y distribuciones de capital; se integra por la
utilidad neta del gercicio mas otras partidas que representan una ganancia o pérdida del mismo
periodo, las cuales se presentan directamente en e capital contable sin afectar el estado de
resultados. Las otras partidas de utilidad integral estan representadas principalmente por e
resultado por valuacion de inversiones.

Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcion y naturaleza debido a
gue esa es laprécticadel sector de seguros a que pertenece la Compafiia,

Estados de flujos de efectivo - Se presentan de conformidad con los criterios de la
Comisién, partiendo de la utilidad neta en lugar de la utilidad antes de impuestos como |o requiere
laNIF B-2, Estado deflujos de efectivo.

3. Resumen de las principales politicas contables.

Los estados financieros adjuntos cumplen con los criterios contables establecidos por la
Comisién en laCircular y se consideran un marco de informacion financiera con fines generales.
Su preparacion requiere que la Administraciéon de. la Compariia efectle ciertas estimaciones y
utilice determinados supuestos para Valuar algunas delas partidas de los estados financieros y
para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos; sin embargo; los resultados reales
pueden diferir dedichas estimaciones. LaAdministracion de la Compafiia, aplicando el juicio
profesional, considera que las estimacionesy supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias. Las principales politicas contables seguidas por la Compafiia son las siguiente:



a) Reconocimiento delos efectos de leinflacion —

LaNIF B-10, “Efectos de la inflacion” entré en vigor el 1 de enero de 2008, requiere que, a
partir del inicio del gercicio en que se confirma el cambio a un entorno no inflacionario se degjen de
reconocer |os efectos de lainflacion del periodo. Los estados financieros a 31 de diciembre de 2016
se encuentran expresados en pesos nominales.

Lainflacion acumulada de | os tres gjercicios antes anteriores a 31 de diciembre de 2017 es
12.26%; por lo tanto, € entorno econdmico califica como no inflacionario y consecuentemente, no
se reconocen los efectos de lainflacidn en los estados financieros adjuntos. El porcentgje de inflacién
por € afio que termind el 31 de diciembre de 2017 fue de 6.77%

b) Inversiones

1. Envaores - Incluye inversiones en titulos de deuda y de capita y se clasifican al
momento de su adquisicion para su valuacion y registro, con base en la intencion que tenga la
administracion de la Compafiia respecto a su utilizacion como: titulos para financiar la operacion,
para conservar a vencimiento o disponibles paralaventa. El registro y valuacion de las inversiones
en valores se resume como sigue:

|. Titulos de deuda- Se registran a su costo de adquisicion. Los rendimientos devengados
conforme a método de interés efectivo se aplican a los resultados del afio. Se clasifican
en una de las siguientes categorias:

a) Para financiar la operacion - Se valUan a su valor razonable, tomando como base los
precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios, autorizados por la
Comisién, o por publicaciones oficiales especiaizadas en mercados internacionales. Los
titulos no cotizados, se vallian a su valor razonable mediante determinaciones técnicas del
valor razonable. Los efectos por valuacion se aplican alos resultados del afeo.

b) Para conservar avencimiento" Se valUan conforme a método de interés efectivo y
los efectos por valuacién se aplican alos resultados del afeo.

C) Disponibles paralaventa- Son los titulos no clasificados en alguna de las categorias
anteriores. Se vallian a su valor razonable, con base en los precios de mercado dados a
conocer por los proveedores de precios, autorizados por la Comision, o por publicaciones
oficiales especializadas en mercados internacionales.

Lostitulos no cotizados se val Uian asu valor razonable mediante determinaci ones técnicas del
valor razonable. El resultado por valuacion, asi como su correspondiente efecto por posicion
monetaria se registran en € capital contable y se reclasifican en los resultados a momento de su
venta.

[1. Titulos de capital- Se registran a su costo de adquisicion. Los titulos cotizados se valUan
asu valor neto de realizacion con base en |os precios de mercado proporcionados por |os
proveedores de precios autorizados por la Comisién. Los titulos de capital se clasifican en
una de las siguientes dos categorias:

a) Para financiar la operacion cotizados - Los efectos por valuacién se aplican a los
resultados del afeo. En caso de que no existieran precios de mercado, se tomara el tltimo



precio registrado tomando como precio actualizado para valuacion el valor contable de la
emisora o € costo de adquisicion, € menor.

c) Disponibilidades

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques y fondo de caja Se
valUan asu valor nomina y |os rendimientos que se generan se reconocen en los resultados conformes
se devengan.

d) Deudor por prima-

Las primas pendientes de cobro representan los saldos de primas con una antigiiedad menor
a 45 dias, salvo gque exista convenio en donde se indique expresamente una fecha determinada de
cobro, conforme a articulo 40 de la Ley sobre el Contrato de Seguro. De acuerdo con las
disposiciones de la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas y de la Comision, las primas con una
antigliedad superior a 45 dias en los casos en l1os que no se haya convenido término de cobro o sean
pdlizas emitidas al gobierno deben de cancelarse contra los resultados del gercicio.

De acuerdo con las Reglas parala Inversion de las Reservas Técnicas de las Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, solo se podran considerar para efectos de cobertura de Reservas
Técnicas el monto del deudor por prima que no tenga mas de 30 dias de vencimiento.

€) Mobiliarioy equipoy Gastos amortizables-

El mobiliario y equipo y los gastos de instalacion se registran a costo de adquisicion. La
amortizacion se calcula conforme al método de linea recta, de acuerdo a plazo establecido por la
Compafiia con base en € gasto del que se trate.

f) Reservastécnicas

Por disposicion de la Comision, todas las reservas técnicas  deben ser dictaminadas
anualmente por actuarios independientes. El 01 de marzo de 2018, los actuarios independientes
emitieron sudictamen, en el cua indican que en su opiniénlas Reservas Técnicasa 31 dediciembre
de 2017 fueron determinadas conforme a las disposiciones legales y de acuerdo con las reglas,
criterios y précticas establecidas y permitidas por la Comision, asi como de estandares de préctica
actuarial adoptados por € Colegio Nacional de Actuarios, A.C. ("CONAC"), y constituyen de
manera agregada un monto suficiente para hacer frente alas obligaciones derivadas de la cartera
de seguros que la Compafiia ha suscrito.

L as reservas técni cas estén constituidas en los términos que establece la Ley, asi como alas
disposiciones emitidas por la Comision.  Para efectos de la valuacion de las reservas técnicas, la
Compafiia empled los métodos de valuacion y supuestos establecidos en sus notas técnicas y
conforme alas disposiciones contenidas en los Capitulos 1.2., 1.7.,2.1.,2.2., del Anexo Transitorio
2delaCircular.

De acuerdo con las disposiciones establecidas por la Comisidn, las reservas técnicas se
vallan como sigue:

1. Reservade riesgos en curso.



a. Las reservas para operaciones de accidentes y enfermedades se determinan como
sigue:

Se determina la proyeccion del valor esperado de las obligaciones futuras por
concepto de pago de reclamaciones y beneficios, conforme al método de valuacién
registrado y se compara dicho valor con la prima de riesgo no devengada de las
pdlizas en vigor, con €l objeto de obtener e factor de suficiencia que se aplicara para
el cllculo delareservaen cadauno delosramos o, en su caso, delos tipos de seguros
gue operala Compariia.

En ningln caso € factor de suficiencia que se aplica para estos efectos podra ser
inferior auno. El gjuste delareserva de riesgos en curso por insuficienciasera el que
resulta de multiplicar la prima de riesgo no devengada por €l factor de, suficiencia
corresponde. menos uno. Adicionamente, se suma la parte no devengada de gastos
de administracion. Por lo anterior, lareserva de riesgos en curso es la que se obtiene
de sumar la prima de riesgo no devengada de las pdlizas en vigor, mas el g uste por
insuficienciade lareservamés|aparte no devengada de | os gastos de admini straci on.

La provision de gastos de administracién se calcula como la parte no devengada
correspondiente ala porcién delaprimaanua delas pdlizas en vigor al momento de
la valuaciéon. Para ello se utilizan los porcentges de gastos de administracion
establ ecidos en las notas técnicas a cada plan.

El valor esperado de las obligaciones se determina con base en los patrones  de pago
de la Compafiia basados en el comportamiento del mercado y en las metodol ogias
establecidas para el método estatutario dado a conocer al Comision, debido a que la
Companfia es de reciente creacion.

2. Obligaciones contractuales:

a  Siniestros - Paralos siniestros de dafios se reservan con base en las estimaciones del
monto de | as obligaciones.

b. Siniestros ocurridosy no reportados - Esta reserva tiene como propdsito el reconocer
el monto estimado de los siniestros ocurridos pendientes de reportar a la Compafiia, Se
registrala estimacion obtenida con base en la metodol ogia aprobada por |a Comision.

c. Reserva de siniestros pendientes de valuacion - Esta reserva corresponde a monto
esperado de posibles pagos futuros de siniestros reportados de seguros de ramo de
Accidentes Escolares, de los cuales no se reportd valuacion alguna o se carece de
elementos que posibiliten determinar e monto exacto de la obligacién de pagos futuros.

d. Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado
de un evento pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econémicosy que
pueda ser estimada razonable mente.

g) Beneficiosalosempleados

A partir del 1 de enero de 2016 entro en vigor laNIF D-3, Beneficios a empleados.



Beneficios alos empleados son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios acambio
de los servicios prestados por €l empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se
devengan, corno sigue:

l. Beneficios directoslos empleados- Se val Uan en proporcién alos servicios prestados,
considerando los sueldos actuales y se reconoce e pasivo conforme se devengan. Incluye
principalmente los sueldos y salarios por pagar, las vacacionesy la prima vacacional .

2. Reserva para obligaciones laborales- El pasivo por primas de antigliedad, pensiones
e indemnizaciones por terminacién de larelacion laboral se registra conforme se devenga,
el cual se calcula por actuarios independientes con base en e método de crédito unitario
proyectado utilizando tasas de interés nominales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia tiene como Unico empleado a
Administrador General, sus sueldosy salarios por pagar se encuentran provisionados en la
cuenta de pasivo de acuerdo con los criterios contables.

La Administracion de la Compafiia determind no registrar la reserva para obligaciones
laborales conforme ala NIF D.3, ya que considera que los efectos no son importantes.

h) Impuestosala utilidad-

El impuesto sobre larenta (ISR) se registra en los resultados del afio en que se causa. El ISR
diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la
comparacion de los valores contables y fiscales delos activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los
beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El impuesto diferido
activo se registra sélo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

i) Ingresospor primas
Los ingresos por e ramo de accidentes y enfermedades se registran en funcion a las primas
correspondientes de |as polizas contratadas, 10s cuales se reconocen al momento de laemision delas
pdlizas correspondientes.
Las primas no cubiertas por los asegurados se cancelan dentro de un plazo de 45 dias,
liberando lareserva parariesgos en curso y en €l caso de rehabilitaciones, se reconstruye lareservaa

partir del mes en que se recuperalavigencia del seguro.

Los derechos representan ingresos derivados del costo de expedicién de las pdlizas de
seguros, estos se reconocen en los resultados d momento de laemision de la pdliza

L os recargos sobre primas representan i ngresos que corresponden a financiamiento derivado
delas pdlizas con pagos fraccionados (dafios) y se reconocen en | os resultados conforme se devengan.

j) Comisiones-

Los gastos por comisiones se reconocen en resultados al momento delaemision delas pélizas
correspondientes.

k) Costo por siniestros-



El costo por siniestros se reconoce en resultados a momento de la reclamacion.
4. Inversiones.

La Compaiiiaal 31 de diciembre de 2017 y 2016 mantiene sus inversiones con Casa de Bolsa
Banorte IXE SA. de C.V. delasiguiente manera:

2017 2016
CETES $ 8,173,675 $ 6,496,275
Fondos de Inversion respaldados al 100%
En Valores Gubernamentales 2,011,780 80,972

$ 10,185,455 $ 6,577,247

Durante €l afo de 2017 y 2016 la compafiia no reaizo reclasificacion de categorias de
instrumentos financieros.
5. Disponibilidades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las disponibilidades de la institucién no se encuentran
sujetas arestriccion legal agunay seintegran de la siguiente manera:

2017 2016
Banco Regiona de Monterrey S.A. $ 485,037 $ 3,746,759
Banco Santander (México) S.A. 68,109 34,327
Banco Mercantil del Norte, S.A. 157,514 --

6. Deudores por primas.

Al 31 de diciembre del 2017 el saldo de las primas por cobrar de la Institucion asciende a
$1,857,184, los cuales representan el 9.40% del Activo Total. Las primas por cobrar menores a 30
dias representan € 51.5% del saldo total.

Al 31 de diciembre del 2016 el saldo de las primas por cobrar de la Institucién asciende a
$212,452, los cuales representan el 1.57% del Activo Total. Las primas por cobrar menores a 30 dias
representan el 50.2% del saldo total.

7. Otros deudores.

Al 31 dediciembre de 2017 y 2016 | os otros deudores se integran de la siguiente manera:

2017 2016
Secretaria de Hacienday Crédito Publico $ -- $ 900,000
Comisiones pagadas en exceso 14,926 4,503
Impuesto a Valor Agregado. 407,444 223,280

Casa de bolsa Banorte IXE 6 3,725



CNIC 3,050,000 --

Gastos por Comprobar GDL 1,734,698 -
Otros Deudores 126,425 -
$ 5,333,520 $ 1,131,508

Dentro del Rubro de Deudores Diversos e 57.18% del saldo corresponde a un pago realizado
a Centro Naciona de Informacidn y Contacto, empresa prestadora de servicios administrativos y €
32.52% corresponde a Gastos por Comprobar para adecuaciones ala oficina Guadalgjara.

8. Equipo de Transporte.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 €l equipo de transporte neto se integra de la siguiente
manera

2017 2016
Equipo de transporte $ 465,488 $ 387,931
Depreciacion acumulada 126,076 16,164
Neto $ 339412 $ 371,767

Latasa de depreciacion es del 25% anual.

9. Gastos amortizables.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de gastos amortizable est&4 conformado por los
gastos preoperativos de $ 1,600,000.

La amortizacion acumulada a 31 de diciembre de 2017 y 2016 asciende a la cantidad de $
320,000 y $ 160,000, respectivamente y se calculaen linearecta aplicando latasa del 10% anual.

10. Acreedoresdiversos-

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 acreedores diversos se integran de la siguiente manera:

2017 2016
Gastos pagados por cuenta de $ 73,992 $ 180,793
Gastos por pagar 48,792 -
Diversos 55,005 30,802

11. Saldosy operaciones en moneda extranjera-

La compaiiadurante € periodo del 1 de enero a 31 de diciembre de 2017 y 2016, solo realizo
operaciones en moneda nacional, sus activos, pasivosy capital se encuentran en esta misma moneda



con excepcion de una cuenta de chegues en délares por la cantidad de 1,000 ddlares estadouni denses,
lacual sevalud d tipo de cambio de cierre de 19.6629 y 20.6194 pesos por ddlar respectivamente.

12. Capital contable-
a) Capital social:

Al 31 de diciembre de 2017 € capital socia de la Compafiia se encuentra integrado por
15,431,000 acciones nominativas serie A con valor nominal de un peso cada unay se encuentran
totalmente suscrito y pagado.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 05 de junio de 2017,
se decret6 un aumento de capital social en su parte variable por la cantidad de 2,150,000 acciones
nominativas serie A con valor nominal de $1.00 cada una.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada e 02 de octubre de
2017, se decret6 un aumento de capital socia en su parte variable por la cantidad de 781,000 acciones
nominativas serie A con valor nominal de $1.00 cada una.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada €l 06 de diciembre de
2017, se decret6 un aumento de capital social en su parte variable por la cantidad de 1,500,000
acciones nominativas serie A con valor nominal de $1.00 cada una

Al 31 de diciembre de 2016 el capital socid de la Compafiia se encuentra integrado por
11,000,000 acciones nominativas serie A con valor nomina de un peso cada unay se encuentran
totalmente suscrito y pagado.

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de diciembre de 2016,
se decreté un aumento de capital socia en su parte variable por la cantidad de 1,000,000 de acciones
nominativas serie A con valor nomina de $1.00 cada una.

b) Capital minimo de garantia:
De acuerdo con las diversas disposiciones, se tiene la obligacion de mantener un capital
minimo de garantia que se calculaal final de cadatrimestre.

Al 31 de diciembre de 2017, € capita minimo de garantia de la Institucion registro un
sobrante de $983,873, y en 2016 registro un sobrante de $1,752,194, € cua fue determinado con
apego alas disposiciones establecidas por la CNSF.

La Institucion harealizado la cobertura de su base de inversion, requerimiento de capital de
solvenciay capital minimo pagado de la siguiente forma:



COBERTURA DE REQUERIMIENTOS ESTATUTARIOS

Sobrante (faltante) Indice de Cobertura
2017 2016 2015 2017 2016 2015
RESERVAS TECNICAS 4,585,431 - 6,348,743 1.73 1 280.63
REQUERIMIENTO DE CAPITAL DE SOLVENCIA , 5,145,337 9,346,882 | 7,428,145 3.93 14.99 1673.24
CAPITAL MINIMO PAGADO 3 983,873 1,752,194 1,018,012 1.1 1.19 1.11

1 Inversiones que respaldan las reservas técnicas / base de inversion.
2 Fondos propios admisibles / requerimiento de capital de solvencia.

3 Los recursos de capital de la Institucién computables de acuerdo a la regulacién / Requerimiento de capital minimo pagado para cada operacién y/o ramo que
tenga autorizados.

¢) Capital minimo pagado:

Lasinstituciones de seguros deberan contar con un capital minimo pagado por cadaoperacién
0 ramo gue se les autorice, €l cua es determinado por la Secretaria de Hacienda'y Crédito Pdblico,
dicho capita minimo pagado esta expresado en Unidades de Inversion (UDIS). El monto requerido
paralalnstitucion asciende a 1,704,243 UDIS.

d) Delautilidad neta del gercicio:

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas, de la
utilidad neta del gercicio deberd separarse un minimo del 10% para incrementar la reserva legal,
hasta que ésta alcance un equivalente del 75% del capital pagado.

Lareservalega puede capitalizarse, y debe ser reconstituida de acuerdo con € nuevo monto
del capital social pagado; El saldo de lareservalega no debe repartirse a menos que se disuelvala
sociedad. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existe constitucion de reserva legal como
consecuencia de las pérdidas contables que presenta la Compafiia,

e) Reduccion del capital:

En caso de reduccién de capital, estara gravado el excedente de las aportaci ones actualizadas,
segun |los procedimientos establecidos en laley del Impuesto Sobre la Renta.

f) Utilidad por valuacion deinversiones:

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la utilidad registrada en e estado de
resultados y capita contable, derivadas de la valuacion de inversiones, no es susceptible de
distribucion alos accionistas en tanto no se efectle la engjenacién de dichos val ores.

g) Losdividendos decretados:

Los dividendos gque sean decretados por la Asamblea General de Accionistas, no se podran
pagar antes de dar por concluida la revision de los estados financieros por parte de la CNSF. Se
considerara concluidalarevision delos estados financieros por parte dela CNSF, si dentro delos 180
dias naturales siguientes a la presentacion de los estados financieros ante la CNSF, esta comision no
comunica observacion a respecto.



Ladistribucién del capital contable, excepto. por los importes actualizados del capital socia
aportado y delas utilidades retenidas fiscales, causara el ISR a cargo de la Compafiiaalatasavigente
a aumento de su distribucién. El impuesto que se pague por dicha distribucién, se podré acreditar
contra el ISR del gercicio en e que se pague el impuesto sobre dividendos y en los dos gjercicios
inmediatos siguientes, contra el impuesto ddl gercicio y los pagos provisionales de |os mismos.

13. Impuestos a la utilidad-

Por tratarse del segundo afio de inicio de operaciones, la Compafiia no generé utilidad fiscal,
por tal motivo no generd ISR causado. El ISR diferido resulto activo por $1,677,824, sin embargo, la
Institucion decidio no reservar dicho importe debido a la incertidumbre de materializar las pérdidas
fiscales en e corto plazo. La tasa efectiva resultd en 30% y esta representada por efectos de la
inflacion.

L os principa es conceptos que originan el saldo del activo por ISR diferido, son:

Pérdidas fiscales de gjercicio 2015 $ 306,855
Pérdidas fiscales del gjercicio por amortizar 5,059,913
Primas en depésito al cierre del gercicio 225,978

$ 5,592,746

14. Contingencias-

La Compariia no tiene litigios derivados del curso normal de sus operaciones.

15. Nivel deriesgo conforme a la calificacion crediticia-

La Compania CalificadoraHR Ratingsratifico el Dia 15 de diciembre de 2017 lacalificacién
otorgada el Dia 7 de diciembre de 2016, de acuerdo alo siguiente:

La cdificacion de largo plazo que determina HR Ratings para Umbrella es HR BB con
Perspectiva Estable.

La cdificacion de corto plazo que determina HR Ratings para Umbrella es HR4 con
Perspectiva Estable.
16.  Nuevos pronunciamientos contables emitidos por la CNSF

a. Criterioscontables

L os principales cambios identificados en el Anexo 22.12, los cuales entraron en vigor €l | de
enero de 2016 son los siguientes:

1 Seincluye un glosario de términos.
2. Se establecen |os criterios relativos al esquema general de contabilidad.



3. Se establecen | os criterios rel ativos a los conceptos especificos de las operaciones de
segurosy fianzas.

4, Se establecen los criterios especificos a los estados financieros basicos.

5. En caso que las Instituciones y Sociedades Mutualistas consideren que no existe de
contabilidad aplicable a alguna de | as operaciones que realizan, emitido por el CINIF
o0 por laComision, se aplicara las bases de supletoriedad previstasen laNIF A-8

17. Autorizacién dela emision delos estados financier os

Los estados financieros  adjuntos fueron autorizados para su emision el 26 de febrero de
2018 por & Consgjo de Administracion delaCompafia bajo laresponsabilidad del Director General,
Juan Antonio Soto Navarro, Director de Administracion y Finanzas, Manuel Aldana Carredn y
Director de Auditoria Interna, Karla Paola Alvarado Nieto y estén sujetos a la aprobaciéon de la
asamblea ordinaria de accionistas de la Compafiia, quien puede decidir su modificacion de acuerdo
con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles. Adicionalmente, estos estados
financieros estan sujetos a revision por parte de la Comision, quien podra ordenar que los estados
financieros se difundan con las modificaciones pertinentes y en los plazos que al efecto establezca,
de acuerdo con lo dispuesto enlaLey.

18. Durante el afio de 2017 y 2016 lainstitucion no celebrd ninguna de las siguientes actividades:

Operaciones Financieras Derivadas.

Operaciones de Coaseguro y Reaseguro Financiero.

Contratos de Arrendamiento Financiero.

Emision de Obligaciones Subordinadas u Otros Titulos de Crédito.

Transferencia de porciones de riesgo de su cartera de riesgos técnicos a mercado de valores.
Operaciones que impliquen salvamentos.

Operaciones Andogas o Conexas.

Operaciones con Partes Relacionadas.

No mantiene asuntos pendientes de resolucion que pudieran originar un cambio en la
valuacion de sus activos, pasivosy capital reportados.

Primas por cobrar de fianzas y saldos deudores por responsabilidad de fianzas.

Bienes adjudicados

Actividades interrumpidas



Umbrela Compaiiia de Seguros, SA.deC.V.
(Subsidiariade AP Risk, SA.deC.V.)

I nforme Corto
Anexo 7
Auditor externo: Marian Javier Enriquez Martinez
Ejercicio 2017

Comentarios del auditor respecto de aquellas irregularidades observadas a la

Institucion o Sociedad Mutualista de Seguros auditada y que de no haberse corregido
por ésta, hubieren causado salvedades al dictamen.

Durante nuestra revision no se observaron irregularidades, por o tanto emiti mi opinion sin
salvedades.



Umbrella Compafiia de Seguros, S.A. de C.V.

Variaciones existentes cifras estados financieros y cifras dictaminadas

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANEXO Vil lde2
EJERCICIO 2017
( CIFRAS EN PESOS)
CONCEPTO IMPORTES
INSTITUCION AUDITORIA VARIACIONES
ACTIVO

Inversiones 10,185,455.00 10,185,455.00 0.00
Valores y Operaciones con Productos Derivados 10,185,455.00 10,185,455.00 0.00
Valores 10,185,455.00 10,185,455.00 0.00
Gubernamentales 10,185,455.00 10,185,455.00 0.00
Empresas Privadas 0.00 0.00 0.00
() Deterioro de Valores 0.00 0.00 0.00
Valores Restringidos 0.00 0.00 0.00
Operaciones con Productos Derivados 0.00 0.00 0.00
Reporto 0.00 0.00 0.00
Prestamos 0.00 0.00 0.00
Sobre Pélizas 0.00 0.00 0.00
() Estimacién para Castigos 0.00 0.00 0.00
Inmobiliarias 0.00 0.00 0.00
Valuacién Neta 0.00 0.00 0.00
() Depreciacion | 0.00 0.00 0.00
Inversiones para Obligaciones Laborales 0 0 0.00
Disponibilidad 710,660.00 710,660.00 0.00
Caja y Bancos 710,660.00 710,660.00 0.00
Deudores 7,190,704.00 7,190,704.00 0.00
Por Primas 1,857,184.00 1,857,184.00 0.00
Otros 5,333,520.00 5,333,520.00 0.00
() Estimacién para Castigos 0.00 0.00 0.00
Otros Activos 1,666,467.00 1,666,467.00 0.00
Mobiliario y Equipo 339,412.00 339,412.00 0.00
Diversos 47,055.00 47,055.00 0.00
Gastos Amortizables 1,600,000.00 1,600,000.00 0.00
) Amortizacion -320,000.00 -320,000.00 0.00
Suma del Activo 19,753,286.00 19,753,286.00 0.00

Pasivo
Reservas Técnicas 6,253,633.00 6,253,633.00 0.00
De Riesgos en Curso 3,589,615.00 3,589,615.00 0.00
Vida 0.00 0.00 0.00
Accidentes y Enfermedades 3,589,615.00 3,589,615.00 0.00
De Obligaciones Contractuales 2,664,018.00 2,664,018.00 0.00
Por siniestros ocurridos y no reportados y gastos de ajuste 2,108,842.00 2,108,842.00 0.00
Por Siniestros Ocurridos Pendientes de Pago 329,198.00 329,198.00 0.00
Por Primas en Dep6ésito 225,978.00 225,978.00 0.00
De Prevision 0.00 0.00 0.00
Previsién 0.00 0.00 0.00
Reservas para Obligaciones Laborales 0.00 0.00 0.00
Acreedores 1,626,909.00 1,626,909.00 0.00
Agentes y Ajustadores 1,444,025.00 1,444,025.00 0.00
Fondos en Administracién de Pérdidas 177,789.00 177,789.00 0.00
Diversos 5,095.00 5,095.00 0.00
Operaciones con Productos Derivados 0.00 0.00 0.00
Financiamientos Obtenidos 0.00 0.00 0.00
Otros Pasivos 1,408,367.00 1,408,367.00 0.00
Otras Obligaciones 1,408,367.00 1,408,367.00 0.00
Créditos Diferidos 0.00 0.00 0.00
Suma del Pasivo 9,288,909.00 9,288,909.00 0.00

Capital
Capital o Fondo Social Pagado 15,431,000.00 15,431,000.00 0.00
Capital o Fondo Social 15,431,000.00 15,431,000.00 0.00
Obligaciones Subordinadas de Conversién Obligatoria a Capital 0.00 0.00 0.00
Reservas 0.00 0.00 0.00
Legal 0.00 0.00 0.00
Superavit por Valuacién 0.00 0.00 0.00
Resultados de Ejercicios Anteriores -76,976.00 -76,976.00 0.00
Resultado del Ejercicio -4,889,647.00 -4,889,647.00 0.00
Exceso o Insuficiencia en la Actualizacién del Capital Contable 0.00 0.00 0.00
Suma del Capital 10,464,377.00 10,464,377.00 0.00
Suma del Pasivo y Capital 19,753,286.00 19,753,286.00 0.00

Orden
Valores en Depdsito 0.00

CAUSAS

Estado sin variaciones




Umbrella Compainiia de Seguros, S.A. de C.V.

Variaciones existentes cifras estados financieros y cifras dictaminadas
ESTADO DE RESULTADOS

ANEXO Vi 2de?2
EJERCICIO 2017
( CIFRAS EN PESOS)
RESULTADOS IMPORTES |
INSTITUCION| AUDITORIA [VARIACIONES

400 Primas
410 Emitidas 35,919,657.00 | 35,919,657.00 0.00
420 (-) Cedidas 0.00 0.00 0.00
430 De Retenci6n 35,919,657.00 | 35,919,657.00 0.00
440 ((jl Igi::zrzznetr? \l;lizt:rde la Reserva de Riesgos en Curso y 2,216.370.00 2,216.370.00 0.00
450 Primas de Retencion Devengadas 33,703,287.00 | 33,703,287.00 0.00
460 (-) Costo Neto de Adquisicion 6,050,479.00 | 6,050,479.00 0.00
470 Comisiones a Agentes 5,306,554.00 | 5,306,554.00 0.00

Compensaciones Adicionales a Agentes 514,694.00 514,694.00

Cobertura de Exceso de Pérdida 229,231.00 229,231.00
530 g)bﬁ;:tc?o';‘]?so gfnfr'g'cfjglae!dad’ Reclamaciones y Otras | ., 537 247.00 | 22,237,247.00 0.00
540 Siniestralidad y Otras Obligaciones Contractuales 22,237,247.00 | 22,237,247.00 0.00
560 Reclamaciones 0.00 0.00 0.00
570 Utilidad (Pérdida) Técnica 5,415,561.00 | 5,415,561.00 0.00
580 (-) Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas 0.00 0.00 0.00
600 Reserva de Prevision 0.00 0.00 0.00
620 Otras Reservas 0.00 0.00 0.00
630 Utilidad (Pérdida) Bruta 5,415,561.00 | 5,415,561.00 0.00
640 (-) Gastos de Operacion Netos 10,705,552.00 | 10,705,552.00 0.00
650 Gastos Administrativos y Operativos 10,128,294.00 | 10,128,294.00 0.00
660 Remuneraciones y Prestaciones al Personal 307,346.00 307,346.00 0.00
670 Depreciaciones y Amortizaciones 269,912.00 269,912.00 0.00
680 Utilidad (Pérdida) de la Operacion -5,289,991.00 | -5,289,991.00 0.00
690 Resultado Integral de Financiamiento 400,344.00 400,344.00 0.00
700 De Inversiones -35,116.00 -35,116.00 0.00
710 Por Venta de Inversiones 436,416.00 436,416.00 0.00
720 Por Valuacion de Inversiones 0.00 0.00 0.00
780 Resultado Cambiario -956.00 -956.00 0.00
790 (-) Resultado por Posicién Monetaria 0.00 0.00 0.00

Utilidad (Pérdida) antes de Impuestos a la Utilidad y P.R.S.
800 -4,889,647.00 | -4,889,647.00 0.00
810 (-) Provision para el pago del Impuesto a la Utilidad 0.00 0.00 0.00

Utilidad (Pérdida) antes de Operaciones Discontinuadas
840 -4,889,647.00 | -4,889,647.00 0.00
850 Operaciones Discontinuadas 0.00 0.00 0.00
840 Utilidad (Pérdida) del Ejercicio -4,889,647.00 | -4,889,647.00 0.00

CAUSAS
Estado sin variaciones
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